EPISODIO 329 - GRAFICI E TAKEAWAY PRINCIPALI

L’oro non e piu un bene
rifugio

Questo documento raccoglie le immagini e i grafici citati nello script,
con il messaggio essenziale da portare a casa.
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1. ORO VS S&P 500 DURANTE LA GUERRA CON L’IRAN The Bull - Episodio 329
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



2. DEBITO PUBBLICO E RENDIMENTI A 30 ANNI
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Takeaway

Quando Il mercato
funziona, piu debito
richiede piu rendimento;
Il Giappone e
'eccezione che segnala
una forte distorsione.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



3. GIAPPONE E SVIZZERA: RENDIMENTI E VALUTE The Bull - Episodio 329
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



4. IL BOOM DELL’ORO DOPO JACKSON HOLE The Bull - Episodio 329
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



5. ORO, ARGENTO E S&P 500: LA CORSA DIVENTA EUFORIA

= GC1Gold 43.21% (136.87% CAGR 0.42 years) | === SI1 Silver 139 36% (713.24% CAGR0.42 years) | === SPX S&P 500 6.32% (15.85% CAGR 0.42 years)
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Takeaway

L’argento esplode
molto piu dell’oro:
segnale che la fase
finale era dominata
anche da momentum e
Speculazione.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



6. FLUSSI NEGLI ETF SULL’ORO The Bull - Episodio 329

Flussi globali degli ETF sull'oro per area geografica e prezzo medio dell'oro*
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*Dati aggiornati al 31 maggio 2026. Il prezzo dell'oro e basato sulla media trimestrale e
mensile del LBMA Gold Price PM in USD.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



7. CORRELAZIONE CON L’S&P 500 The Bull - Episodio 329
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Takeaway

Il dato chiave: ['oro si
muove sempre piu
INnsieme alle azioni,
perdendo parte della
sua funzione di
diversificatore puro.
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



8. ORO E TASS' REAL' The Bull - Episodio 329
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



9. LA PREVISIONE DI YARDENI The Bull - Episodio 329

12000 E— . . - 12000
11000 GOLD SPOT PRICE 15000
g (dollars per troy ounce, ratio scale) ' ,.-*'.2029 5-10000
5000 JW mz& s
8000 } - 8000
7000 - 2,'137.. 10.000 $ 7000
P entro il
8000 : pien 2029! : 6000 Takeawa Y,
5000 | 5000
| | debasement trade
S | Lot DUO ancora sostenere
| 'oro nel lungo periodo,
3000 - - 3000 ma Nnon garantisce
protezione nel momenti
di panico.
2000 - - 2000

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



10. RISERVE DELLE BANCHE CENTRALI The Bull - Episodio 329
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



11. ACQUISTI ANNUI DELLE BANCHE CENTRALI The Bull - Episodio 329

Acquisti netti annuali delle banche centrali, in tonnellate
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



12. EURO/DOLLARO NELLA FASE DI STRESS The Bull - Episodio 329
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



13. ETF SULL’ORO E PREZZO REALE The Bull - Episodio 329

Etf sull'oro e tendenze del prezzo reale dell'oro
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Note: Il prezzo reale dell'oro € il prezzo nominale diviso per il livello dell'lPC.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



14. RISERVA DI VALORE AD ALTO BETA
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Takeaway

Il nuovo standard
possibile: oro piu
accessibile, piu
popolare, piu pro-ciclico
e quindi meno pulito
come assicurazione.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



15. QUANTO ORO IN UN 50/50 AZIONI-OBBLIGAZIONI

Aggiunta dell'oro a un portafoglio 50/50
azionario-obbligazionario, 1975-2022

1-year horizon 0 5 10 15 20 25 30
Real return 6.1% 6.0% 5.9% 5.8% 5.6% 5.5% 5.3%
Downside volatility 3.9% 3.7% 3.7% 3.7% 3.7% 3.8% 4.0%
Sortino ratio 1.56 1.61 1.61 1.57 1.50 1.42 1.32
Loss probability 26.6% 24.3% 22.4% 22.6% 22.6% 22.0% 23.8%
Expected loss -1.6% -1.4% -1.3% -1.3% -1.3% -1.4% -1.4%
Minimum return -24.8%  -24.2% -23.6% @ -23.0% -224% -22.7%  -24.3%

The Bull - Episodio 329

Takeaway

Nei dati storici Il 10%
circa migliorava il profilo
rischio/rendimento;
oltre una certa soglia |
benefici diminuivano.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



16. ORO E INFLAZIONE DI BREVE PERIODO The Bull - Episodio 329
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Takeaway

Nel momento in cui
avrebbe dovuto
proteggere, 'oro ha
perso molto piu
dell’azionario USA: Il
punto di partenza
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Note: Il grafico mostra coppie di variazioni mensili dell'inflazione PCE headline e del prezzo spot dell'oro, con retta di
regressione lineare e banda di errore standard.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



17. BITCOIN COME PRESUNTO NUOVO ORO The Bull - Episodio 329
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



18. FEDWATCH: ASPETTATIVE SUI TASSI The Bull - Episodio 329
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



SEGUICI SUI SOCIAL

Instagram TikTok
thebull _finance thebull _finance
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Investire comporta dei rischi.

Lo scopo dei nostri contenuti € puramente informativo e
non deve essere inteso in alcun modo come raccomandazione finanziaria.
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