EPISODIO 331 - GRAFICI E TAKEAWAY PRINCIPALI

L’inflazione non se ne va piu

Questo documento raccoglie le immagini e i grafici citati nello script,
con Il messaggio essenziale da portare a casa.
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1. INFLAZIONE USA ED EUROZONA The Bull - Episodio 331

U.S. and Euro Area Inflation Over Time

Year-Over-Year Percent Change in Consumer Prices
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



2. ASPETTATIVE SUI TASSI: BCE E FED
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« Rate expectations as of Jun 11 ~ Rate expectations as of Feb 26
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« |Implied Rates as of June 11
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



3. DEBITO PUBBLICO NEI PRINCIPALI PAESI SVILUPPATI The Bull - Episodio 331
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



4. QUANTO L'INFLAZIONE DIMEZZA IL POTERE D'ACQUISTO
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Takeaway

Bastano pochi punti di
iInflazione per dimezzare
Il valore reale del soldi
nel tempo: al 2%
Servono circa 36 anni,
ma piu il tasso sale piu
la finestra si accorcia in
fretta. E un'erosione
silenziosa, che tende a

0

pesare soprattutto sulla
liquidita ferma.

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Inflazione

7% 8% 9%

10% 1% 12%

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



. CASH, AZIONI E TREASURY NEGLI ANNI SETTANTA The Bull - Episodio 331
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



6. 60/40 CONTRO CASH: ANNI SETTANTA E 2021-2023 The Bull - Episodio 331

1972-1981 2021-2023
$27,500 $12,000
$25,000
$11,500
$22,500
@ $20000 @ $11,000 Takeaway
()] 0
Q Q
c
Fe) S $10,500 Quando inflazione e
2 515,000 2 tassi salgono insieme, |l
o £ $10,000 classico 60/40 puo
: 2 soffrire piu della liquidita
A3umed $9,500 remunerata.
$7,500
S0 . $9,000 L, - , . 1 . . . .
1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1983 Jan2021 May2021 Sep2021 Jan2022 May2022 Sep2022 Jan2023 May2023  Sep 2023
Year Year
— 60/40 — Cash — 60/40 — Cash

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



7. INFLATION BETA DELLE PRINCIPALI ASSET CLASS

Inflation versus key asset classes
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Takeaway

Azioni e bond non sono
hedge iImmediati contro
shock inflazionistici;
commodity e TIPS
reagiscono molto di piu.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



8. ORO E TASSI REALI
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Takeaway

Dal 2022 'oro sale
nonostante tassi reali
piu alti: la vecchia
relazione inversa si e
Indebolita.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



. CAPITAL MARKET OUTLOOK VANGUARD

Capital market outlook from VCMM for selected asset classes
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Takeaway

Le assunzioni Vanguard
spiegano perché le
commodity entrano con
un peso rilevante nel
portafoglio ottimizzato.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



10. 60/40 VS PORTAFOGLIO OTTIMIZZATO
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Portafoglio ottimizzato

5,5% Takeaway

Il miglioramento atteso
0 non e enorme sul
8’3 /0 rendimento, ma
riguarda volatilita,
_50,1% Qrawdown e rapporto
rischio/rendimento.

0.25

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



11. COMPOSIZIONE DI UN INDICE BROAD COMMODITY The Bull - Episodio 331

Composizione dell'indice (%)

Takeaway

Un indice diversificato di
materie prime include
energia, cereali, metalli

® Energia 36,60 o L
® Cereal 20,70 e Oro: copre piu fonti di
® Metalli preziosi 16,20 ' ;

® Metalli industriali 14,80 inflazione reale.

W Beni deperibili 6,60

B bestiame 5,10

® Altro 0,03

Fonte: Invesco al 31 mag 2026

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



12. ETF UCITS SU COMMODITY A CONFRONTO The Bull - Episodio 331
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



13. DUE TIPI DI INFLAZIONE, DUE COPERTURE DIVERSE The Bull - Episodio 331
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



14. UN ESEMPIO DI PORTAFOGLIO CHE TIENE CONTO DELL'INFLAZIONE
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Takeaway

Il cuore resta su azioni
globali (50%) e
obbligazioni (25%
Global Aggregate EUR
Hedged + 10% Euro
Government inflation-
linked), con una quota
dedicata alle coperture,
/,5% oro e 7,5% materie
porime. Non € un
portafoglio da copiare,
ma un Modo per vedere
come |le protezioni
dall'inflazione possono
entrare in un portafoglio
diversificato.

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



15. PORTAFOGLIO VANGUARD VS 60/40 GLOBALE The Bull - Episodio 331

i Vanguard Portfolio
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Yearly Return Std Deviation Max Drawdown Recovery Period

7.12% 8.66% -24.97% 30 months

Takeaway

La terza gamba non
cambia radicalmente il
rendimento, ma puo

‘_ ® . N
= ‘ 60/40 Portfolio ridurre volatilita,
~ e drawdown e tempi di
/0 A \'\l T recupero.
Yearly Return Std Deviation Max Drawdown Recovery Period

6.99% 9.41% -28.69% 42 rmonths

Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.



16. INFLAZIONE MEDIA ROLLING A 5 ANNI IN EUROZONA The Bull - Episodio 331

Inflazione media rolling a 5 anni - Eurozona

Media mobile a 60 mesi dell'inflazione HICP annuale
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Nota: contenuto divulgativo, non contiene consulenza fiscale o finanziaria personalizzata.
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Investire comporta dei rischi.

Lo scopo dei nostri contenuti € puramente informativo e
non deve essere inteso in alcun modo come raccomandazione finanziaria.
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